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“Tiirkiye Ekonomisi Ikinci Ceyrekte Yillik Bazda
%4,8 Biiyiidii”

Tirkiye ekonomisi 2025’in ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %4,8 buytyerek piyasa beklentilerinin iizerinde bir performans sergiledi.
Ceyreklik bazda ise ekonomi %1,6 oraninda bityiime kaydetti. Bu donemde Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYH), cari fiyatlarla 14 trilyon 578
milyar 566 milyon TL olarak gerceklesti. Ayn1 ddonemde GSYHnin ABD dolar1 cinsinden degeri ise 377 milyar 622 milyon dolar seviye-
sinde kaydedildi.

Giindem | Tiirkiye

GSYH Sonugclari
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C?’:/ili';)é?]t!?[)la Cari Fiyatlarla (Milyon $) ?nnggil(i?mS Siacin Degisim Orani(%)
2023 Yilhk 27.091.469 1.153.241 223,2 50
| 4798503 254.299 196,7 4,0
I 5.696.948 281.090 2129 4.6
Il 7.894.487 303.663 235 65
\Y 8.701.530 314.189 2436 49
2024 Yilhk 44.587.225 1.358.255 230,6 33
| 9.075.604 293.781 2071 5,3
Il 10.142.412 314.092 2177 23
Il 12.307.887 370.600 2462 28
I\ 13.061.323 379.781 2514 32
2025 | 12.493.445 345,695 2118 23
Il 14.578.556 377622 2282 438

Kaynak: TUIK
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“Ingaat Sektoru %10,9 Buyudu” oumEsie o |

GSYH iiretim yontemi ile incelendiginde insaat sektort yillik bazda %10,9 bityiime kaydederek bityiimenin temel belirleyicisi oldu. Bu
ivmenin deprem bolgesinde siiregelen yeniden insa faaliyetleri ile kentsel dontisim projelerinden kaynaklandig1 degerlendiriliyor.

Giindem | Tiirkiye

Uzun siiredir gorece zayif bir performans sergileyen (2023C1 - 2025C1 dénemi i¢in ortalama bityiime hizi %1,3) sanayi sektorii ise soz
konusu ceyrekte %6,1 oraninda biiytime kaydetti. Bu yiikseliste katma degeri yiiksek tiretim yapan alt sektorlerin katkisi, ABD Bagkam
Donald Trump yonetiminin tarife artiglar1 6ncesinde artan ABD ithalat talebine yonelik kiiresel sanayi tiretimindeki canlanma ve i¢ talepte-
ki gorece giiclii seyir etkili oldu. Kamu yonetimi, egitim, saghk ve sosyal hizmet faaliyetleri hari¢ diger hizmet sektorlerinin de bityiimeye
pozitif katki sagladig goriilityor.

Buna karsilik tarim sektort bityiimeyi asag1 ceken ana sektor oldu. 2025’in ilk ceyreginde %2,1 daralan sektor, ikinci ceyrekte de %3,5
kuciilerek ekonomiyi negatif yonde etkiledi. Sektordeki bu zayif gériiniimde tahil ve meyve tiretimini olumsuz etkileyen asir1 hava olaylar
(don ve kuraklik) belirleyici oldu. Ayrica gtibre, enerji ve tarim ilaglarindaki maliyet artiglar: da tarimsal tiretim tizerinde ek baskiya neden
oldu. Tarim sektoériinde yasanan bu olumsuz gelismelerin ilerleyen donemde enflasyon tizerinde ek baskiya neden olacag: 6ngoriliiyor.

.

GSYH iktisadi Faaliyet Kollarina Gére Biiyiime Hizlari
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ve balikgilik
BCDE — Sanayi
c — imalat sanayi
5.4 F — ingaat
GHI — Hizmetler
3.0 J — Bilgi ve iletisim
2,1 : K —> Finans ve sigorta faaliyetleri
L — Gayrimenkul faaliyetleri
MN — Mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri
OPQ  —> Kamu yénetimi, egitim,
1,2 insan sagligl ve sosyal
hizmet faaliyetleri
k RST — Diger hizmet faaliyetleri
A BCDE F GHI J K L MN  OPQ RST Net
vergi
mmm A10 DUzeyinde Buytme Hizi e GSYH

Kaynak: TUIK
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“Hanehalkindan Buyumeye Yuksek Katki”

Giindem | Tiirkiye

Harcamalar yontemiyle incelendiginde ise buytimeye en yiitksek katkinin 3,4 puan ile hanehalk: titketiminden geldigi goruliyor.
2025’in ilk ceyreginde biiyiimeye yalnizca 1,1 puan katki sunan 6zel titketim harcamalari, parasal sikilagsma adimlarina ragmen ikinci
ceyrekte bityiimeyi giiclit bicimde destekledi. Ozel tiiketimdeki artista ézellikle dayanikh titketim mallari ve hizmet harcamalar
belirleyici oldu. Ayni ddnemde kamu harcamalar1 yillik bazda %5,2 azalarak buiyimeyi 0,6 puan asag: ¢ekti. Bu gelismede kamuda
uygulanan tasarruf egilimlerinin etkili oldugu degerlendiriliyor.

Dis ticaret tarafinda ise ihracatin yilhik bazda %1,7 artmasina karsin ithalatin %8,8 oraninda yiikselmesi net ihracatin bitytimeyi
sinirlandiricr etkisini 0,5 puandan 1,4 puana ¢ikardi. Yatirim harcamalari, yilin ilk ceyreginde bityiimeye 0,5 puan katk: saglarken
ikinci ceyrekte artis kaydedildi ve 2,2 puana ytikselerek ekonomik bityiimeyi destekleyici rol oynadi.

Harcamalar Yontemiyle Bilyiimeye Katkilar (% Puan)
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Kaynak: TUIK verilerinden hareketle ITOSAM hesaplamalari
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“TUFE’de Yillik %32,95 Artis”

Giindem | Tiirkiye

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda bir énceki aya gore %2,04, bir énceki yilin ayn1 ayia gore %32,95 oraninda artis gosterdi.

8 Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir 6nceki aya gore %2,48, bir énceki yilin ayni ayina gore %25,16 oraninda artis kaydetti.
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Kaynak: TUIK
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“Gida ve Alkolsiiz iceceklerde Artis Orani Aylik %3,02”

Giindem | Tiirkiye

TUFE ana harcama gruplari itibariyla agustos ayinda bir énceki aya gore en fazla artis gosteren ana grup %6,04 oranu ile alkollii icecekler

8 ve titiin grubunda meydana geldi. Giyim ve ayakkab1 grubunda ise fiyatlar %0,71 oraninda azald.
2
= TUFE Ana Harcama Gruplarina Gére Aylik Degisimler
o (%), Agustos 2025
€3
M Alkollii icecekler ve tiittn N 6,04
| Gida ve alkolsuz icecekler I 3,02
- Konut —— 2,66
- Egitim I— 2,07
TUFE I 2,04

Lokanta ve oteller
Ulastirma

Eglence ve kultar

I 1,88
I 1,55
I 1,48

Haberlesme I 1,46
Saglik . 1,01
Ev esyasi IS 0,80
Cesitli mal ve hizmetler s 0,67
Giyim ve ayakkabr -0,71 N

Kaynak: TUIK
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“imalat Uriinlerinde Aylik %1,78 Artis”

Giindem | Tiirkiye

Sanayinin dort ana sektoriinde aylik bazda degisim su sekilde gerceklesti: Elektrik, gaz tiretimi ve dagitiminda %10,09; madencilik ve
tas ocak¢iliginda %1,97; imalatta %1,78 ve su temininde %0,82 oraninda artis kaydedildi.

Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Agustos 2025

Elektrik, Gaz, Buhar I 10,09
Enerji NN 6,39
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Dayaniksiz Tuketim Mallari | 3,21
YI-UFE | 2,48
Madencilik ve Tag Ocak¢ihg [l 1,97
imalat M 1,78
Ara Mallar |l 1,34
Dayanikli Ttketim Mallari |l 1,26
Sermaye Mallarr [l 1,11

Su Temini [l 0,82

Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye
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“istanbul’da Enflasyon: %1,84"

Istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gostergesi olan ITO Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi, agustos ayinda bir énceki aya gére
%1,84, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %40,83 oraninda artig gosterdi. Endeksin harcama gruplarina gore giyim ve ayakkabi %2,95'lik
disits ile ayhik bazda disiis yasayan tek grup oldu. Saglik grubunda herhangi bir degisim goriilmezken diger tim harcama gruplarinda
artis kaydedildi. Bu artiglar arasinda en dikkat ¢ekici yiikselis ise %14,71 ile egitim grubunda yasanda.

ITO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi (2023=100) Gruplar itibariyla Aylik Degisim Oranlari (%), ASustos 2025

Degisim Oranlari (%)

Egitim e 14,71
Alkollti Igecekler ve Tatin —— 4,77
- Konut s 248
Bir 6nceki aya gére 184 Gida ve Alkolstiz igecekler —— 2,28
o : . Eglence ve Kulttr = 2,04
Bir énceki yil sonuna gére 26,07 Genel Indeks — 1,84
Bir 6nceki yilin ayni ayina gére 40,83 Ev Esyasi mm 1,42
Cesitli Mal ve Hizmetler = 1,21
Haberlesme m 0,77
Lokanta ve Oteller 1 0,39
Ulastirma 1 0,18
Saglk 0,00

Giyim ve Ayakkabl -2,95 mmm

Kaynak: ITO
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Giindem | Tiirkiye

“Gida Grubunda %4,49 Artis”

Toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Egya Fiyatlari indeksi bir énceki aya gore %2,56, bir énceki yilin ayni ayina gore ise %26,20

8 oraninda artis gosterdi. Harcama gruplar: arasinda en yiiksek artis %4,49 ile gida grubunda gerceklesti. Mensucat grubunda herhangi
S~ bir fiyat degisimi yasanmazken diisiis kaydedilen tek grup islenmemis maddeler oldu.
n
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Toptan Esya Fiyatlari indeksi _— v "
: . 20 ruplar Itibariyle Aylik Degisim Oranlari (%), Agu 202
g Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Gore Degisim (% SRl B IRV ICY e8l$ anlan (%), Agustos
- 80 Gida I 4,49
N Madenler e
60 66,18
Kimyevi Maddeler I 3,64
50
40 46,87 Genel I 256
30 insaat Malzemeleri B 143
20 26,20 Yakacak ve Enerji Bl os3
10
Mensucat 0,00
0
S8R IIIIIIIIIITILLRELERRR islenmemis Maddeler -0,83 I
ST 888056 XNESSTNCCage>NEg S
QETLE <832z 20Bg 5322839

Kaynak: ITO




Giindem | Tiirkiye
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“Giincel Veriler Enflasyonda Yavaslamaya isaret Ediyor”

Bu hafta agiklanan verilere gore Turkiye ekonomisi hem biiyiime hem de enflas-
yon tarafinda beklentilerin iizerinde bir performans sergiledi. ikinci ceyrek GSYH
biiytimesi yilhk bazda %4,8 oraninda gercekleserek giiclii bir gorinim sergiler-
ken agustos ay1 enflasyonu da yillik %32,95’e diserek beklentilerin tzerinde
geldi. Piyasa aktorleri bu tablo karsisinda Merkez Bankasimin hareket alaninin
daraldigini diisiintirken TCMB Bagkani Fatih Karahan iyimserligini korudu.

TCMB Bagkami1 Fatih Karahan, Bloomberg’e ¢zel aciklamalarinda agustos ayi
enflasyon ve ikinci ceyrek bityime verilerinin kirthminn, fiyat artiglarinin yavas-
lamaya devam ettigini gosterdigini vurguladi. Karahan, manset biiytime rakam
beklentilerin iizerinde gerceklesse de talep kosullarinin dezenflasyona destek
verdigini ve 6zel tiiketimin iki ceyrek st iiste negatif geldigini belirtti. Enflasyon-
daki gelismelere yonelik ise kuraklik gibi dissal faktorlere bagl olarak gida enflas-
yonunun piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklestigi ve enflasyondaki artigin
ongorilenin tizerinde seyrettigini ifade etti. Durumu degerlendiren Karahan,
kararlarin toplant1 bazli ve veri odakh alindigini, enflasyonda kalic1 disiis sagla-
nana kadar da ihtiyath siki durusun siirdiirillecegini belirtti.

%1,6 gelen ceyreklik blylimenin alt kalemleri\
su sekilde gerceklesti: Yerlesik hane halklari-
nin tuketimi %-0,7, Devletin nihai tlketim

harcamalari -4,4; Gayrisafi sabit sermaye
olusumu %2,4; mal ve hizmet ihracati yuzde

KS,l; mal ve hizmet ithalatl % 3,4.
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Giindem | Tiirkiye

“Ar-Ge Tesvikleri 2024’te 106 Milyar TL'ye Ulast1”

Ar-Ge faaliyetleri icin saglanan toplam vergi tesviki, 2023'te 59 milyar 332 milyon TL iken 2024'te %78,6 artisla 105 milyar 977 milyon
TLye ulasti. Girisimlerin en fazla yararlandig: destek, 53 milyar 926 milyon TL ile gelir vergisi stopaj tesviki oldu. Bu destegi 50 milyar
552 milyon TLile kurumlar vergisi, 1 milyar 399 milyon TLile gelir vergisi ve 99 milyon TLile katma deger vergisi (KDV) destegi izledi.
Ayrica girisimlerin beyan ettigi toplam Ar-Ge harcamasi 215 milyar 827 milyon TL olarak kaydedildi. Bu tutarin %46,4’i bilgi ve
iletisimden, %39,4’ii imalat sanayinden ve %4,6’s1 ise mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetlerden meydana geldi.

imalat Sanayinde Beyan Edilen Ar-Ge Harcamalarinin

Dolayl Ar-Ge Tesvikleri, 2009-2024 Milyar TL Dagilimi, 2024 Milyar TL

120 Motorlu kara tasiti, treyler (rémork) ve yari treyler
smork) imala: i imalon I 35,0
105,98 (yari rémork) imalat; diger ulasim araglarinin imalat
®
100 Bilgisayarlarin, elektronik ve optik trtnlerin imalat [N 19,4
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60 Bagska yerde siniflandirimamis makine ve . .0
ekipman imalati ’
40 N s
Diger imalat sektorleri [N 2,5
20 Ana metal sanayi; fabrikasyon metal drtnlerinin
imalati (makine ve techizat haric) . 0
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Kimyasallarin ve kimyasal drtinlerin imalat [l 1,8

Gida ve iceceklerin imalat [l 1,4

Kaynak: TUIK
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“KOBI'lerin Ar-Ge Tesviklerinden Yararlanma Orani %34,3 "

Giindem | Tiirkiye

2024 yilinda dolayh Ar-Ge tegviklerinden yararlanan 10 bin 569 girisimin %87,3iinii kiiciik ve orta bitytikliikteki isletmeler (KOBI'ler)
olusturdu. KOBT'lere saglanan 36 milyar 399 milyon TL tutarindaki destekle KOBI'lerin tegvikten yararlanma orani %34,3 olarak
gerceklesti. Bu destegin %50,81 orta dlgekli, %39,6s1 kiictik 6lcekli ve %9,6’s1 mikro 6l¢ekli isletmelere aktarildi. Dolayl Ar-Ge tesvikle-
rinden yararlanan bityiik 6l¢ekli girisimlerin pay1 %12,7 iken bu girisimler dolayh tesviklerin %65,7’sinden faydalandu.

Dolayli Ar-Ge Tesviklerinin Bilyiiklitk Gruplarina Gore Dagilimi (%), 2

87,3

65,5 65,7 “
o)

Ar-Ge tesviklerinden yararlanan girisim sayisi
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47,3
345343 2024 yilinda 10 bin 569 oldu. Bu girisimler
agirlikli olarak bilgi ve iletisim, imalat sanayi ile
14,0136 12 7 mevs\ek\, bilimsel ve teknik faaliyet alanlarinda
32 33 . B 10,7 Kyogun\ag,t\.
Mlkro Kuguk Orta KOBI Buyuk ’ ’

mGirisim Sayisi  mBeyan edilen Ar-Ge harcamasi = Dolayli Ar-Ge destegi

Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye
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"PMI Agustos’ta 47,3’e Yiikseldi”

Tiirkiye imalat PMI, agustos ayinda bir énceki aya kiyasla 1,4 puan artig gostererek 47,3 seviyesine yiikseldi. Manget PMI, 50,0 esik
degerinin altinda kalmaya devam etse de faaliyet kosullarindaki bozulma, nisan ayindan bu yana en ilimh diizeyine geriledi.

Talep kosullarindaki durgunluk nedeniyle yeni siparisler agustos ayinda da yavaslamaya devam etti; ancak bu gerileme subattan bu
yana goriilen en diisitk hizda gergeklesti. Ote yandan yavaslama ihracat siparislerinde de etkisini siirdiirdii ve toplam yeni siparislere
kiyasla daha belirgin oldu.

Tiirkiye imalat PMI

54
52
50 7l — “
48 474 \/\/ 47,3 ISO Turkiye Imalat PMI, imalat samayinim\
performansini degerlendirmek igin tasarlanmig
46 bilesik bir gostergedir. Bu endekste esik deger
50 olup, bu degerin Uzerindeki tim degerler
44 sektorde iyilesmeye isaret etmektedir,
a2 k)
40
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Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI
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Giindem | Tiirkiye

"Uretim, 10 Sektoriin Sekizinde Yavaslad”

Agustos ay1 Tirkiye Sektorel PMI, temmuza kiyasla buytime kaydeden sektor sayisinda hafif artiga ragmen faaliyet kogullarinin genel
olarak duragan kaldigini ortaya koydu. Is ytklerindeki diisiis nedeniyle sektorlerin cogu istihdami azaltti. Bahis konusu bu sektorler
arasinda kimyasal, plastik ve kaucuk sektorleri ile tekstil sektorii yer aldi.

Uretim, temmuz ayinda dokuz sektérde yavaslarken agustos ayinda sekize geriledi; en sert gerileme ve yeni siparislerde en zayif perfor-
mans ise tekstil iiriinleri sektorinde gorilldi. Yeni siparislerde yalnizca ana metaller ve gida triinleri iyilesme kaydederken yeni ihracat
siparislerinde arti saglayabilen tek sektér makine ve metal iiriinleri oldu. Ihracatta da en belirgin yavaslama tekstilde gergeklesti.

Tiirkiye Sektorel PMI Anketi, Agustos 202E
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Gida Uranleri 49,8 1
Makine ve Metal Urtinler 47,5 EEm
Giyim ve Deri Urtnleri 44,0 I
Agac ve Kagit Urtinleri 48,7
. Metalik Olmayan Mineral Urtinler 47,7 I
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Urtnleri 44,0 I
Ana Metal Sanayi Il 50,5
Elektrikli ve Elektronik Urtinler 47,7 I
Kara ve Deniz Tasitlari 46,1 I

Tekstil Urtinleri 40,5 I

Kaynak: Istanbul Sanayi Odas Tirkiye imalat PMI
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“SAMEKS Bilesik Endeksi 4,7 Puan Artti”

Giindem | Tiirkiye

Agustos ayinda SAMEKS Bilesik Endeksi, bir énceki aya gore 4,7 puan artarak 50,8'e yikseldi. Bir 6nceki “ \
aya gore Hizmet Sektorit SAMEKS Endeksi 4 puan artarak 51,8 olurken Sanayi Sektorit SAMEKS Endeksi SAMEKS verilerinden hareketle
4,4 puan artarak 50,6 kaydetti. Bu dénemde sanayi sektoriin tiretim alt endeksi 9,7 puan artarak 45,7 hem imalat sanayinin hem de

hizmetler  sektérinin  yonu

seviyesine yiikselirken girdi alimlar alt endeksi 12,4 puanhk artisla 58,8'e ulasti. Hizmet sektoériinde ise is dnceden gorllebilr,
hacmi alt endeksi 8,1 puan artarak 48,3 oldu. K ’ ’
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SAMEKS Bilesik Endeksi SAMEKS Sanayi ve Hizmet Endeksler
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50 51,8
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——SAMEKS Bilesik Endeksi ——SAMEKS Sanayi ~—— SAMEKS Hizmet

Kaynak: MUSIAD
Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimigtir.




IiTOSAM

A ,) ISTANBUL TiCARET ODASI
<5 STRATEJiK ARASTIRMALAR MERKEZ

asarim ve Hazirlik | Stratejik Arastirmalar Merkez

‘\’ -J) &' itosamkurumsal ;ﬂ www.itosam.org.tr



