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“OVP’de Enflasyonda Yukar: Yonlu Revizyon”

Strateji ve Biitge Bakanlig ile Hazine ve Maliye Bakanhig1 tarafindan hazirlanan 2026-2028 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP)
aciklandi. Programda ti¢ yillik stirecte izlenecek makroekonomik politika gergeveleri ve alinacak tedbirler ortaya konulurken oncelikli reform
alanlarina yonelik somut diizenlemelere de yer verildi.

Programdaki temel ekonomik gostergeler incelendiginde gecen y1l agiklanan (2025-2027) programina kiyasla bitytime, istihdam, dis ticaret, cari
denge ve biitce agiginda asag1 yonlii; enflasyonda ise yukar1 yonla revizyonlar dikkat ¢ekiyor.

Enflasyon: Gecen yil aciklanan programda 2025 y1li icin y1l sonu enflasyon tahmini %17,5 iken yeni programda bu oran %28,5’ yiikseltildi. Ote
yandan dnceki programda tek haneli enflasyon seviyesine 2026 y1li itibariyla ulagilacag: éngortlturken yeni programda 2026 yili i¢in enflasyon
tahmini %16 olarak belirlendi ve tek haneli enflasyon hedefi 2027 yilina ertelendi.

Temel Ekonomik Biiyiikliikler

Makro Géstergeler 2025 (GT) 2026 (P) 2027 (P) 2028 (P)

GSYH (milyar TL, cari fiyatlaria) 62.179 77.257 89.406 101.397
Kisi basina gelir (GSYH, dolar) 17.748 18621 19.710 20987
GSYH biyimesi (%) &3 38 43 5

istihdam orani (%) 491 498 50,5 51,6
issizlik orani (%) 85 84 82 78

TUFE yil sonu (%)

285 16 9 8

Ham petrol fiyati - brent (dolarAvaril) 70 65 65,1 656

Dis ticaret dengesi (milyar dolar) 932 -96 -99 -102
Cari islemler dengesi (milyar dolar) -226 -223 -205 -185
Cariiglemler dengesi/ GSYH (%) -14 -1.3 -12 -1

Kaynak: OVP (2026-2028)  GT: Gergeklesme Tahmini  P: Program
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“Bilyiime Tahminlerinde Asagi Yonlii Revizyon”

Bityiime: OVP’de agiklanan biiytime hedefleri; 2025 yili igin %3,3, 2026 yil i¢in %3,8, 2027 yil1 i¢in %4,3 ve 2028 yili
icin %5 olarak belirlendi. Eski program ile karsilastinlldiginda bitytime tahminlerindeki asag yonlii revizyonlar dikkat
cekiyor. Zira dnceki programda biiyiime oranlari sirasiyla %4, %4,5 ve %5 olarak 6ngorilmiisti. Bununla birlikte bty -
meyi desteklemek amaciyla cesitli arz yonlii politikalarin uygulanacagi ifade ediliyor. Bu politikalar arasinda; sanayide
ylksek katma deger ve teknoloji odakl doniisim, Ar-Ge ve yenilik ekosisteminin gelistirilmesi, yesil donisiimiin
hizlandirilmasi, dijital déniisimiin desteklenmesi, beseri sermayenin giiclendirilmesi, kamu altyap1 yatirnmlarinin
etkinlestirilmesi ile tarimda verimlilik artis1 ve katma deger odakh doniisimiin saglanmas: 6ne ¢ikiyor.

Istihdam: Programda 2025 yihi icin tahmin edilen istthdam orani %49,1 iken bu oranin yillar icerisinde peyderpey
artacagl tahmin ediliyor. 2025 yili i¢in %8,5 olarak 6ngoriilen issizlik oraninin ise 2028 yili itibariyla %7,8’e diisecegi
ongériliyor. Bir énceki programda ise 2025 igin issizlik oran1 %9,6, 2026 i¢in %9,2 ve 2027 icin %8,4 idi. Istihdamda
iyilesme cabalarina ise yeni nesil caligma bicimleriyle sektorel doniisiimlere uyum saglanmasi, aktif isgticii politikalari-
nin kapsaminin genisletilmesi, beceri uyumunun iyilestirilmesi ve atil isgiicintin azaltilmas: gibi programlarla destek
verilmesi planlaniyor.

Thracat: Thracatin 2025’te 273,8 milyar dolara, ithalatin ise 367 milyar dolara ulagmasi éngoriilityor. 2026 yili icin
ihracat tahmini 282 milyar dolar, ithalat tahmini ise 378 milyar dolar olarak belirleniyor. Thracat ve ithalattaki gorece
sinirl artisin, cari dengede olumlu yonde katk: saglamasi bekleniyor. Bu dogrultuda cari agik tahminleri de 2025 yilh
icin -22,6 milyar dolar ve 2026 yil icin ise -22,3 milyar dolar seviyesine ¢ekilmis durumda. Eski programda ise ayn
yillar icin sirasiyla -28,6 milyar dolar ve -25,6 milyar dolar 6ngoriisii yer aliyordu. Cari agigin GSYH’ye orani ise 2025
yiliigin-%1,4 ve 2026 yih i¢in -%1,3 seviyesinde tahmin ediliyor.

iSTANBUL TiCARET ODASI
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“Merkez Bankasr’ndan 250 Baz Puan Faiz indirimi”

Giindem | Tiirkiye

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), temmuz ayinda baslatti1 faiz indirimlerine eylill ayinda gerceklestirdigi Para Politikas1
Kurulu (PPK) toplantisinda da devam etti. Banka, politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu olarak 250 baz puan dustrerek %40,5’e
indirdi. Ayrica gecelik borg¢ verme faiz orani %46’dan %43,5’¢, gecelik bor¢lanma faiz orani ise %41,5’ten %39’a ¢ekildi.

Kurul agiklamasinda politika faizine iligkin kararlarin enflasyon gerceklesmeleri, temel egilim ve beklentiler dogrultusunda alinacags;
dezenflasyonun gerektirdigi parasal sikihgin korunacag vurgulandi. Bununla birlikte enflasyon gérintimiiniin ara hedeflerden belirgin
bicimde sapmasi durumunda para politikasinin yeniden sikilastirilacag: ifade edildi.

Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB
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“Cari Islemler Hesabinda 1,8 Milyar Dolar Fazla”

ot Cari igslemler hesab1 temmuz ayinda yaklasik 1,8 milyar dolar fazla verdi. Enerji harig cari islemler hesabi 5,5 milyar dolar fazla verirken
% altin ve enerji harig cari islemler hesabi 6,0 milyar fazla kaydetti.
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Kaynak: TCMB
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“Yilhklandirilmis Cari Acik 18,8 Milyar Dolar Oldu”

G Yilliklandirilmis cari agik temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %2,0 azalirken bir 6nce yilin ayni ayina goére %31,4 oranunda artt1 ve 18,8
‘é\-’o milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
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“Dig Ticaret Acigi 4,6 Milyar Dolar Seviyesinde Gerceklesti”

Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore ihracat %20,9, ithalat %8,9 oraninda artt1. Bir énceki yilin ayni ayina gore ihracat %12,1 artarak 24,6
milyar dolar olurken ithalat %8,2 oraninda artarak 29,2 milyar dolar kaydetti. Boylece temmuz ayinda dis ticaret dengesi 4,6 milyar dolar

degerinde acik verdi. Hizmetler dengesinde ise aylik net gelir bir 6nceki aya gore %31,3, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %4,1 oraninda
artt1 ve 8,0 milyar dolar degerini ald.

Dis Ticaret ve Hizmetler Dengeleri (milyar dola
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Kaynak: TCMB
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“Dogrudan Yatirnmlarda Aylik 1.224 Milyon Dolar ELT |

Degerinde Net Giris”

Giindem | Tiirkiye

Temmuz ayinda dogrudan yatirimlar 1.224 milyon dolar, portfoy yatirimlar: 5.097 milyon dolar ve diger yatirimlar kalemi 11.212
milyon dolar degerinde net giris kaydetti. Boylece finans hesab1 17.533 milyon dolar artis gésterdi. Resmi rezervler ise aylik bazda 18.597
milyon dolar artarken net hata noksan kalemi 582 milyon dolar azalda.

Odemeler Dengesi Mayis 2024-2025 Dénem Karsilagtirmasi (milyon dolar)

Ocak-Temmuz Dénemi Yillik
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2025 2024
A-Cari Islemler Dengesi 1.766 1382 -21.224 -12.895 -18.786 -14.298
a-Dig Ticaret Dengesi -4.635 -5.068 -41.695 -35.037 -62.680 -59.872
ihracat 24.607 21.956 155.642 145526 267.531 255.676
. ithalat 29.242 27.024 197.337 180.563 330.211 315.548
b-Hizmetler 8.024 7.709 31.726 31.077 62.018 58.555
Birincil Gelir -1.462 -1.341 -10.780 -8.912 -17.744 -13.319
ikincil Gelir -161 92 -475 523 -380 338
c-Diger -1.623 -1.249 -11.255 -8.935 -18.124 -12.981
B-Sermaye -120 =700 -125 -98 -153 -193
CFrERs -17.533 -1317 -17.679 -15.730 -30.920 -43.329
a-Dogrudan Yatinmiar -1224 -784 -3.098 -3.035 -5.194 -4.785
b-Portfsy Yatinmiar -5.097 -2483 790 -12.550 1363 -20.439
c-Diger Yatrimlar -11.212 1.950 -15.371 -145 -27.089 -18.105
Rezerv Varliklar 18.597 5.366 -8.570 -909 -7.103 20.819
Net Hata Noksan -582 2727 -4.900 -3.646 -19.084 -8.019
*NOT: Finans hesabinda negatif degerler giris, pozitif degerler ¢ikis anlamina gelmektedir. Kaynak: TCMB

*Tablodaki degerler ddemeler dengesi analitik sunumundan elde edilmistir.
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“Cari Dengenin Milli Gelire Orani1 %2,8”

Ikinci ceyregi kapsayan Nisan-Haziran aylarinda cari dengenin GSYH’ye orani negatif %2,8 degerini aldi. Ayn1 dénemde dis ticaret acig1-
nin GSYH’ye orani ise %5,6 seviyesinde gerceklesti.

Dis Ticaret ve Cari Dengenin GSYH'ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK Verileri
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“Tiirkiye’nin Hizmet ihracati 117,2 Milyar Dolar,
Ithalati ise 55,8 Milyar Dolar Oldu”

Uluslararast Hizmet Ticareti Istatistiklerine gére 2024 yihinda hizmet ihracat1 %11,0 artigla 1172 milyar dolar, hizmet ithalat1 %12,0
artisla 55,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Genisletilmis 6demeler dengesi hizmetler simiflamasina gore ise en biiyitk pay %48 ile
seyahat hizmetlerine ait oldu. Seyahat hizmetlerini %35 pay ile tasimacilik hizmetleri, %5,9 pay ile diger is hizmetleri izledi. Seyahat
hizmetinden sonraki en biiytik paya sahip tasimacilik hizmetleri ihracat1 %70 artisla 41 milyar dolara ytikseldi. Telekomiinikasyon,
bilgisayar ve bilgi hizmetleri ihracati ise bir 6nceki yila gore %378 artarak 5,3 milyar dolar olarak kaydedildi. Hizmet ithalat: tarafinda
ise tasimacilik toplam hizmet ithalati icinde %38,3’liik pay alarak ilk sirada yer aldi. Bu siray1 %16,4 ile diger is hizmetleri ve %13,2 ile
seyahat hizmetleri sektori takip etti.

Giindem | Tiirkiye

Uluslararast Hizmet Ticareti Istatistikleri

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri, Tarkiye'nin seyahat harici hizmet ihracati1 ve ithalatinda en biiytik paya sahip iilke grubu oldu. AB tlkeleri,
toplam hizmet ihracatinin %35,8’ini, toplam hizmet ithalatinin ise %42,3’iinti olusturdu. Hizmet ihracatinda %12,3'liik payla ve 7
milyar 484 milyon dolarhk ihracatla ilk sirayr Almanya aldi. Bu tilkeyi, %11,8'lik payla Amerika Birlesik Devletleri ve %6,1'lik payla
Birlesik Krallik izledi.

Hizmet ihracaty, ithalati ve Denge, Milyar Dolar, 2016-202
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Kaynak: TUIK
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“E-Satis Yapan Girisimlerin Oran1 %13,6”

Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanim1 Arastirmasi sonuglarina gore internet sitesine sahip girisim orami 2024’te %51,8 iken
2025’te %56,5°e yiikseldi. Calisan sayisina gore dagilimda 250+ ¢aligani olan girisimlerde bu oran %92,5’e ¢ikarken 50-249 calisam
olanlarda %73,1, 10-49 calisani olanlarda ise %52,4 oldu. Sektorel bazda en yiiksek oran %91,6 ile bilgi ve iletisim sektoriinde
gortliirken bunu %89,3 ile finans ve sigorta ve %79,7 ile bilgisayar ve iletisim araclarinin onarimu izledi.

Sosyal medya kullanan girigim orani 2021°de %34,6 iken 2025’te %55,2’ye yukseldi. Calisan biiytikliigiine gore bu oran 10-49 arasi
girisimlerde %52,8, 50-249 aras1 girisimlerde %64,2, 250+ calisan1 olan girisimlerde ise %83,4 olarak kaydedildi. 2024’te E-satis
yapan girisimlerin orani %13,6 oldu. Sektorler arasinda en ytiksek oran %38,6 ile konaklama ve yiyecek hizmetlerinde gerceklesti.
Bunu %20,3 ile bilgisayar onarimi ve %19,7 ile bilgi ve iletisim sektorii takip etti. Web satis yapanlarin %51,6’s1 kendi site veya uygu-
lamasini kullanirken %80,4’i ¢evrimici pazar yerlerini tercih etti.

Ekonomik Faaliyet Grubuna Gore E-Satis Yapan Girisimlerin Orani, 2024 (¢

L-insaat [l 2,8
D-E- Elektrik, gaz, buhar ile su temini; kanalizasyon [l 4,8
H-Ulastirma ve depolama [l 4,9
M-Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler [l 5,4
N-idari ve destek hizmet faaliyetleri [N 8,0
L-Gayrimenkul faaliyetleri [ 11,9
C-imalat [ 128
G-Toptan ve perakende ticaret |G 17,8
K-Finans ve sigorta faaliyetleri [ N 18,7
J-Bilgi ve iletisim NG 19,7
Grup 95.1-Bilgisayarlarin ve iletisim arac ve gereclerinin onarimi [N 20,3
I-Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri [l 38,6

Kaynak: TUIK
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“En Yiiksek Aylik Reel Getiri BIST 100'de”

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), agustos ayina iligkin finansal yatirim araglarinin reel getiri oranlarini agikladi. Buna gére agustos-

Giindem | Tiirkiye

E o ta en yitksek reel getiriyi yurt ici tiretici fiyat endeksi (YI-UFE) ile indirgendiginde %4, 15, titketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendi-
o < ginde %4,60 ile BIST 100 endeksi sagladi. TUFE ile indirgendiginde yatirnmcisina kaybettiren yatirim araclar1 dolar ve euro oldu.
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BIST 100 Mevduat faizi DIBS Kulge altin Dolar Euro

m Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani m TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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“Yillik Reel Getiri Lideri Altin”

Finansal yatirim araclari yillik olarak degerlendirildiginde kiilce altin, YI-UFE ile indirgendiginde %30,44 TUFE ile indirgendiginde

Giindem | Tiirkiye

E o ise %22,80 ile yatirnmcisina en yiiksek reel getiriyi saglayan finansal yatirim araci oldu. TUFE ile indirgendiginde DIBS, euro, dolar
E % ve BIST 100 ise yatirimlarda kayba yol acti.
=
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= e Finansal Yatirim Aracglarinin Reel Getiri Oranlari (Yillik, AGustos 2025
E (b} 30,44
v—{
= U 22,80
53
>‘3 (<P} 14,65
— m 7, 94
g 3,70 2,36
|| -
q -2,38 -3,63 -3,11
o pd
S 8,79 11 ,02
-16,23
Kulge altin Mevduat faizi DIBS Euro Dolar BIST 100
= YUFE ile indirgenmis reel getiri orani = TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“ingaat Maliyeti Yillik %22,98 Artt1”

Ingaat maliyet endeksi 2025 yih temmuz ayinda ayhik %1,41, yillik %22,98 artti. Alt kalemlere bakildiginda aylik bazda malzeme endeksi
%1,79, iscilik endeksi %0,72 artis gosterdi. Yillik bazda ise malzeme endeksinde %18,98, iscilik endeksinde %31,00 artis gerceklesti.
Ayrica bina insaat: maliyet endeksi y1llik %22,81 artarken bina dig1 yapilarda ise %23,51 oranminda artis kaydedildi.

insaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Oranlari

insaat Maliyet Endeksi Aylik Degisim Oranlari, Temmuz 2025(9
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Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Sanayi Uretiminde Yillik %5,0 Artis”

Sanayi tiretim endeksi temmuz ayinda bir énceki aya gore %1,8 azalirken bir énceki yilin ayni ayina goére %5,0 oraninda artis kaydetti.

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde bir 6nceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tas ocakeiligr sektorii endeksi %1,5 ve imalat sanayi
sektorii endeksi %2,3 azalirken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektort endeksi %4,5 artis gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi Degisim Oranlari (%
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“Yuksek Teknoloji Grubunda Yillik %58,5 Artis”

Sanayi iiretimi yiiksek teknoloji tirtin grubu temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %18,8 azalirken bir énceki yilin ayni ayina gore %58,5
oraminda artis gosterdi. Diistik teknolojili iirtinler grubunda ise sanayi tiretimi bir énceki aya gore %3,1, bir dnceki yilin ayn1 ayina gore
%2,2 oraninda azaldi.

Giindem | Tiirkiye

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Gére Degisim Oranlari, Temmuz (%)
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“Ticaret Satig Hacminde Yillik %19,2 Artis”

Giindem | Tiirkiye

Ticaret satis hacim endeksi temmuz ayinda bir énceki aya gore %3,3, bir énceki yilin ayn1 ayina gore %19,2 oraninda artis gosterdi. Bir
onceki aya gére motorlu kara tasitlar: ve motosikletlerin satis hacmi %1,5, toptan ticaret %4,3 ve perakende ticaret %1,6 artis kaydetti.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 202
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sektorinde faaliyet gosteren farkl tur

5 33 ve blyukltkteki —girisimlerin - satis
o A | | | I | I | hacimlerini aylik olarak dlcuyor.

: 7
-10

4 5 6 7 8 9100111221 2 3 4 5 6 7 8 9 101112 1 2 3 4 5 6 7
2023 2024 2025
mmmm Aylik degisim - ——Yillik degisim

Kaynak: TUIK




IiTOSAM

A ,) ISTANBUL TiCARET ODASI
<5 STRATEJiK ARASTIRMALAR MERKEZ

Tasarim ve Hazirlik | Stratejik Arastirmalar Merkez

‘\’ -J) &' itosamkurumsal ;ﬂ www.itosam.org.tr



